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POVEZAVE MED EKONOMIJO IN KULTURO.
SE ZLASTI V LITERATURI

1. Uvod

Uvodoma naj povem, da ta kratki zapis nima tako velikih ambicij kot bi mu jih morda prisodili glede
na njegov naslov. Na enem zgledu Zeli pokazati, kako je lahko ekonomija, ki véasih ustvarja vtis, da je
tehnokratska veda, bolj priljudna tudi samim ekonomistom.

Zapis je pravzaprav stranski proizvod preudevanja hiperinflacij in denarnih reform. Beseda bo o
pojavu, ki nam ni tuj. V drugi polovici osemdesetih let dalje smo ga zaceli spoznavati v nekdanji drzavi,
proti koncu njenega obstoja pa smo ga spoznali v polni meri. Obravnava hiperinflacije v ekonomski
teoriji v osemdesetih letih je nosila vse posledice vdora matematike v ekonomijo. Povedano drugace,
postala je nerazumljiva za vedino nasih ekonomistov, Geprav ni bilo v oblikah, v katerih so pojavi
nastopali Ze od nekdaj ni¢ novega. K sre¢i ima pretirana uporaba matemati¢nega jezika pri ekonomskih
in druzbenih pojavih tudi svoj kontrapunkt. Enega najdemo v knjizevnosti, drugega v zgodovini. Resnici
na ljubo oba ostajata poveéini skrita ekonomistom, zgodovinarjem in bralcem. Vsekakor pa se splaca
odgrniti tandice, ki zagrinjajo stiéne tocke, in s tem odkrijti pozabljeni svet in njegovo prepletenost.
Meni je zaradi tega ekonomija naenkrat postala Se bolj zanimiva.

Omenjeni zgled je Goethejev Faust II, I ga nimamo v celoti prevedenega v slovenski jezik. V njem
najdeno pesnitko obdelan mehanizem emisijskega - inflacijskega -financiranja drzavnega primanjklja-

ja.
2. Ekonomistov opis

Najprej si oglejmo mehanizme financiranja proracunskega primanjkljaja. Bralcu bom prizanesel z
matemati¢nim zapisom. Ohranil pa bom jezik ekonomske teorije, zato bo hitro ugotovil, da ne gre za
lahkotno branje.

Ureditey drzavnih financ sodi med osrednja vpradanja gospodarske stabilnosti. Predpostavili bomo,
da proratun ni uravnoveSen, kar je ob primanjkljaju tako proraduna kot gospodarstva povsem
upravidena predpostavka. Primanjkljaj prora¢una spremlja emisija terjatev, bodisi v obliki denarja, ¢e
se dr#ava zadolZi pri bandnem sektorju ali pri centralni banki, bodisi v obliki javnega dolga. Zanimala
nas bo situacija, ko proratunski primanjkljaj financira centralna banka s primarno emisijo (kar je enako
razmeram, v katerih je edini denar v gospodarstvu denar centralne banke). Skladno z doktrino se zveza
med inflacijo, primanjkljajem in denarjem pojasnjuje z modelom inflacijskega obdavéevanja. Inflacijski
davek rezultira iz obnaganja imetnika denarja, ki posku3a v svoji listnici obdriati nespremenjeno real-
no koligino denarja. Zato akumulira denar po stopnji, ki je enaka stopnji inflacije, ta akumulacija pa ni
ni¢ drugega kot odrekanje potronji iz tekotega dohodka, da bi lahko realna blagajna ostala nespre-
menjena. Znesek tega zmanj¥anja potrodnje je davek na realno blagajno. Tega davka za razliko od drugih
ne pobira nujno drzava. UdeleZencev je ve&. Naceloma se z njim najbolj okoristijo tisti, ki lahko prej ali
bolj kot drugi poviSajo svoje cene ob nespremenjenih nominalnih dolgovih ali dolgovih, ki se indeksir-
ajo potasneje od stopnje inflacije. Le v posebnih pogojih je ta inflacijski davek enak seignorageu
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emisijskemu dohodku drzave: takrat, ko je stopnja inflacije enaka stopnji naras¢anja koli¢ine denarja v
obtoku ob realnem proizvodu, ki ne narasca.

Seignorage je motiv, da se drzava za financiranje svojih izdatkov zatece k centralni banki. S tem lahko
sprozi tudi mehanizem inflacijskega obdavievanja. Toda med primanjkljajem, emisijo in inflacijo ne
obstaja nujno le enosmerna zveza. Teoretiéno in empiri¢no je znano, da porast ponudbe denarja ni neod-
visen od same inflacije. Inflacija namreé vpliva tudi na veanje primanjkljaja, ki se zatem financira z
operacijami centralne banke, kar pelje v ve¢anje ponudbe denarja in tudi vpliva na rast cen. Zamislimo
si proradun, ki je v zatetnem obdobju ob dani inflaciji uravnotezen. Drzava si je postavila za cilj, da ga
bo tudi v bodode ohranila realno nespremenjenega. Vendar iz dolo¢enega razloga pride do spremembe
v dinamiki inflacije. Problem, ki ob tem nastane, je z inflacijo povzrodeno zmanjSevanje realnih pri-
hodkov proraduna, na primer zaradi ¢asovne dinamike pobiranja davkov, ki je razli¢na od dinamike
trofenja drzave. Je iz Sasovnega neskladja med pritokom in odtokom sredstev (tudi ée je reSen problem
davénih razredov in njihove prilagoditve naraéajoéi inflaciji) pri inflaciji neprilagojenemu pobiranju
davkov (Oliviera Tanzi efekt) lahko pride do primanjkljaja, seveda ob Zelji drZave, da ohrani nespre-
menjeno raven realnih izdatkov. To neskladje posku3a driava praviloma odpraviti z zadolZevanjem oziro-
ma z vedjim zadolZevanjem od planiranega. Pri zvezi med inflacijo in proratunskim primanjkljajem je
pomembna tudi inflacijska komponenta servisiranja javnega dolga. Servisiranje dolga je dologeno z
nominalno obrestno mero in glavnico, in &e je nominalna obrestna mera dologena kot sestevek realne
obrestne mere in stopnje inflacije, pomeni vigja inflacija nominalno ve&ja placila za obresti. Ce se
inflacijska komponenta ne uposteva, je videti kot da gre za povetanje zadolZenosti drzave. Zato naj bi
se za inflacijo ugotavljal korigiran primanjkljaj kot dejanski kazalec zadolzenosti drZave, saj je inflacijs-
ka komponenta pladevanja obresti ekvivalentna inflacijskemu razvrednotenju dolga. Tudi e pustimo ta
primer ob strani, velja, da se drzava odloga za financiranje primanjkljaja preko centralne banke, ko
obstojeda davéna osnova ne prenese dodatnega bremena, ko je ob dani davéni osnovi davéna adminis-
tracija nezmona izterjati davke, ko polititne razmere ne dovolijo dodatnega obdavéevanja, ko je
finanéni trg nerazvit, ko ni mozno zadolZevanje v tujini. V takih razmerah se drZava torej zatece k cen-
tralni banki in posledidno sprozi tudi mehanizem inflacijskega obdavéevanja. Naértovani primanjkljaj
bo financirala z emisijo denarja, kar ne pomeni nujno, da bo ustrezen emisijski dohodek dejansko
prikazan pri njej, saj ga lahko neposredno usmeri h konénim koristnikom z ustreznimi mehanizmi, t.. s
spremembo realne vrednosti obstojedega dolga oziroma z dohodkom, pridobljenim z inflacijskim
obdavé&evanjem tistih, ki ohranjajo nespremenjeno realno blagajno ali jo celo vecajo,

Toda povpraSevanje po realni blagajni pada z vifanjem stopnje inflacije, ali drugace povedano,
davéna osnova se z vetanjem davéne stopnje zmanj$uje. Da bi ohranila Zeljeni primanjkljaj ob dani
stopnji inflacije, mora driava generirati inflacijski davek, potreben za financiranje primanjkljaja, s
hitrej$im nara$¢anjem nominalne koli¢ine denarja od stopnje inflacije. e poskusa financirati vecji pri-
manjkljaj od maksimalno moznega, ob pripravljenosti subjektov, da obdrZijo njen dolg v drugih oblikah,
bo ponudba denarja presegala povprasevanje po denarju in Zelenega obsega inflacijskega obdavéevan-
ja ne bo. Inflacija bo lahko vse vigja, drZava pa ne bo dobila realno veé sredstev. Ob razliénih krivuljah
povpradevanja po realni blagajni je dani primanjkljaj zdruzljiv tako z visoko kot z nizko stopnjo inflacije.
Znano je, da obstoji veé kot ena stopnja inflacije, ob kateri je mozno financirati dani primanjkljaj. Ali
bo ravnote#na stopnja tudi stabilna, pa je odvisno od usklajenosti gibanja stopnje inflacije, stopnje
pri¢akovane inflacije in stopnje rasti koli¢ine denarja. V nestabilnem ravnovesju oziroma ob stopnji
inflacije, ki ustreza temu ravnovesju, gospodarstvo lahko zaide bodisi v naras¢ajoo inflacijo bodisi v
nara$¢ajodo deflacijo (Sesar zgodovina e ni zabelezila in, kot smo Ze omenili, zaenkrat obstaja le kot
teoreti¢na moznost). Mozna je tudi druga implikacija, nanireé, da je uravnoveseni proracun zdruzljiv s
katerokoli inflacijo ter da zniZanje deleza ban&nih rezerv lahko tudi vpliva na pove¢anje inflacijske
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stopnje. Seveda ta ugotovitev e ni¢ ne pove, zakaj gospodarstvo sicer preide iz ravnovesja v nestabil-
nost. Deficitno ter inflacijsko financiranje je le mehanizem, ki v dolotenem trenutku akumulira in
naprej prenasa motnje, ustvarjene drugod v gospodarstvu.

Osnovna poanta doktrine inflacijskega obdavéevanja je v tem, da je treba povecati davéno osnovo za
inflacijsko obdav&evanje, na primer z upostevanjem naslednjih nacel inflacijskega financiranja:

1. Inflacija, ki izhaja iz danega primanjkljaja, bo niZja ob manjsi dostopnosti do dobrih denarnih
nadomestkov.

2. Stopnja inflacije bo niZja, de so devizne vloge omejene ali celo prepovedane.

3. Omejevanje obrestnih mer, ki vplivajo na izrivanje denarja iz portfelja, bo prispevalo k niZji stopnji
inflaciyje.

4. Stopnja inflacije bo niZja, ¢e bo driava emitirala terjatve, ki bodo vsaj tako zanimive, kot so
nalozbe v dobrine, hkrati pa ne bodo nadomestek za denar.

Iz tega zornega kota je kljuéni ekonomsko politiéni problem oblikovati povecano povpraevanje po
denarju, ob katerem bi drzava lahko ohranila enak obseg izdatkov in hkrati znizala inflacijo. Povedano
seveda ne pomeni, da se drzava odpove seignorageju oziroma tudi inflacijskemu davku, ¢e se na primer
odpove samostojnosti pri uravnavanju koli¢ine denarja v obtoku s tem, da naveZe svojo valuto preko fik-

snega tec¢aja na neko drugo valuto.

3. Pesnikov opis

V nadaljevanju poglejmo, kako je najpomembnejsi del opisanega mehanizma opisal Goethe.

Po njegovem priéevanju Eckermannu izraZa kompozicija drugega dela Fausta, ki jo sestavljajo so
Auerbachova klet, carovniska kuhinja, Klek, Driavni zbor, Maskerada. Bankouct, Laboratory, Klasicna
Valpurgina mo¢, Helena, posamezne sklope zelo jasno, pri tem pa kot celota ostane zmeraj nedoumljiva
in ravno zaradi tega kot nereSen problem zmeraj znova vabi ljudi k ponovnemu razmisljanju.

Zacetek drugega dela je kljub vsemu presenetljiv in nepricakovan. Fausta in Mefistofelesa namreé
sredamo na cesarskem dvoru sredi proradunske razprave. Kancler, vojskovodja, majordom in drzavni
zakladnik sodelujejo z zloginci, vojska je brez plac in si pomaga z ropanjem, drzavna blagajna je praz-
na, brez denarja in brez upanja na priliv denarja. Celo cesarjevo lastno gospodinjstvo, njegova kuhinja
in klet, kaZejo znake pomankanja. Majordom ne ve kako shajati, ali je popolnoma v rokah zelenagkih
Zidov, ki imajo e hipoteko nad vsen tako, da na cesarjevo mizo pride Ze vnapre; pojeden kruh. Drzavni
zbor Zeli cesarja seznaniti z vsemi temi slabostmi in se posvetovati z njim o tem kako jih odpraviti. Toda
cesarja bolj kot te neprijetne zadeve privladi zabava. In tu nastopi Mefistofeles, »veliko, prenegativno
bitje«, ki »demoninost izraZa s povsem pozitivno dejavnostjo«, v vlogi novega dvorskega norcka in
cesarjevega svetovalca. Ponudi enostavno resitev in predlaga cesarju tiskanje lastnega papirnega denar-
ja, kritega z vsemi neznanimi in v globinah zemlje zakopanimi zakladi. Med magkerado, ki skladno z
renesan&no tradicijo izraza velidino in razkosnost vladarja, Mefistofeles spretno pripravi cesarja, ki se
zabava v vlogi velikega Pana, da podpige kakSen papir (sam prizor ni napisan v tem delu tragedije). S
tem podpisom papir dobi denarno vrednost in ga drzavni zbor veselo tiska in daje v obtok. Racuni so
popladani ne da bi se cesar zavedal kaj je naredil. Zakladnik mu preda bankovce, kancler pa vse pojas-
ni. Jeza ga hitro mine, ko ugotovi kakinega dobicka je delezen. Z novim papirnatim darilom bogato
obdari svojo okolico; nek dvorski noréek zakljuéi prizor tako, da gre v nakup zemljiZke posesti z novo-
pridobljenim bankovcem. Cesarjevi dvomi se razblinijo, nadomesti jih prepridanje, da je novoustvarjeni
denar v interesu narodove blagajne. Des Volkes Heil in Des Volkes Wohl sta novi zakletvi oblastnikov.
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Wir wollen alle Tage sparen,
Und brauchen alle Tage meh.

Ein solch Papier, an Gold und Perlen statt,
Ist so bequem, man weiss doch was man hat.

So stempelten wir gleich die ganze Nacht
Zehn, Dreissig, Funfzig, Hundert sind parat,
Ihr denkt euch nicht, wie wohl’s dem Volke tat.

Od kod Goetheju navdih za pesnisko upodobitev tako banalnega dogodka, kot je emisijsko finan-
ciranje prorac¢unskega primanjkljaja in porazdelitev premozenja? In kako to, da prav s tem za&ne drugi
del svoje tragedije?

Goethejev ¢as je zaznamovan s francosko revolucijo in Napoleonovimi vojnami. Iz Eckermannovih
zapisov, zlasti pa iz anegdote o Grimmovih mangetah zvemo, da je prav propad francoskih revolu-
cionarnih assignatov najve¢ prispeval h Goethejevemu odporu do papirnega denarja. Strogki revolucije
in vojn so na sodobnike vplivali bolj kot njihova cena merjena s cloveskimi Zrtvami. Generacija po
Waterlooju je bila mnogo bolj dojemljiva za zmanjSanje finanénega bremena kot pa za zmanjSanje
¢loveskih izgub: zgodovinarji porocajo, da so naprimer med 1821 in 1850 letom vojne popreéno letno
stale manj kot 10 % popreénih letnih stroskov vojn med 1790. in 1820. letom, letno popre&je vojnih
dolgov pa je bilo enako &etrtini zneska prejSnjega obdobja. Strogke so drzave financirale z meSanico
inflacije denarja kot nadomestek za obdavéenje je bilo znano Ze zelo dolgo. Rekord menda pripada fran-
coskemu kralju Jeanu Valoisu II, ki je za ¢asa svoje vladavine veé kot sedemdesetkrat Zaril po kovins-
ki podlagi svojega denarja in s tem reSeval javnoflinancne probleme. Toda stroZki dogajanj na prelomu
stoletij so bili tako izjemni, da ustaljene metode niso ve& zalegle. Oblast je potrebovala dodatno mo¢,
mo¢ nad monetarno institucijo, ki ji pomaga financirati drzavne izdatke ne glede na pripravljenost
davénih zavezancev in vojni plen. Revolucionarna dogajanja in krepitev novih razredov so terjala tudi
revolucijo na podrodju denarja. Vse potrebne sestavine so bile na voljo: konvertibilni papirji so Ze
krozili ker je poslovni svet ugotovil, da je kroZenje papirja cenejde od kroZenja zlata in blaga, ki ga papir
predstavlja. Banke so Ze obstajale. Tudi Lawov prototip, ¢eprav neuspefen, je bil na voljo. Potrebno je
bilo samo z zakonsko moé&jo doloéiti monopolno, privilegirano banko, ki bo edina pooblas¢ena emitirati
denar, seveda papirni. Potrebno je bilo ustanoviti centralno banko kot temelj denarnega sistema, ki bo
emitirala primarni denar (gotovino in rezerve), s katerim bodo poslovne banke krile svoje obveznosti,
med katerimi so mnoge kar denar.

Mefistofeles se je izkazal kot odlocen tehnolog, ki zna poiskati reSitev. Za slabo ravnanje z njegovim
izumom sam ne nosi nikakréno krivico: pripelje lahko do uniujodega razvrednotenja denarja in do
gospodarske oZivitve. To je pokazal Ze Goethejev ¢as. Anglija, ki je je vojno in svoje kontinentalne
zaveznike financirala z izvozom zlata (ta dogodek zaznamuje prvi veliki, zgodovinski transfer kapitala,
ki naenkrat izvrze problem pladilne bilance in z njo povezane zunanjotrkovinske in denarne politike) in
je zaradi tega 1797. leta odpravila zamenljivost denarja za zlato, je vrednost denarja zmanjSala na 71
%0 nominalne vrednosti, a jo je vendarle leta 1817 uspela popraviti kar na 98 % in se leta 1821 vrniti
na konvertibilnost. Med njo in Francijo, ki je predstavljala drugo skrajnost, so se gibali ruski bankovei,
ki so padli na eno petino svoje vrednosti in avstrijski, dvakrat devalvirani, ki so ohranili samo eno
desetino nominalne vrednosti.

Anglezi so nam prek Malthusa, Ricarda, Seniorja, Milla starejSega, Tooka, Torrensa in Thorntona
pustili briljantne razprave o denarju in kreditu, ki éeprav pisane za Anglijo S¢ danes predstavljajo
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vrhunske zglede izletov v svet abstrakinega zaradi iskanja praktiénih odgovorov. Kontinent jim je ob bok

postavil pesnika.
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Economics, culture and Literature: The Case of Goethe’s Faust

Summary
Goethe’s Faust is also informed comment on some economic problems from the end of 19" century

and the beginning of the 19" century. The paper presents the economist’s and the poet’s analysis of
monetary financing of budget deficits — by rasining seignorage through and inflationary mechanism.
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Povzetek
Goethejev Faust 11 je tudi poznavalska obdelava nekaterih gospodarskih probelmov s konca 18. in

zacetka 19. stoletja. Clanek podaja ekonomistovo in pesnikovo analiza denarnega financiranja
proradunskih primanjkljajev z emisijskim dohodkom in inflacijskim mehanizmom.
Kljuéne besede: proratunski primanjkljaj, emisijski dohodek, literatura
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